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 קרן השתלמות למורים בביה״ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול הרגיל
הלה  ססירת הנ

 1. מאפיינים כללים של סופת הגמל
 1.1. תיאור כללי של הקופה ושל החברה המנהלת אותה ־ קרן השתלמות למורים בביה״ס העל יסודיים
 במכללות ובסמינרים - המסלול הרגיל (להלן: ״הקרן״ או ״הקופה״), הינה קרן השתלמות ענפית
 לשכירים אשר החברות בה מוגבלת ופתוחה אך ורק לעובדי הוראה בחינוך העל יסודי במכללות
 ובסמינרים. הקרן המיועדת בעיקרה למימון יציאת העמיתים לשנת השתלמות. עד ליום 31.12.10
 פעלה הקרן כקופה תאגידית והחל מיום 1.1.2011 ביצעה החברה באישור הממונה על שוק ההון,
: ״הממונה על שוק ההון״) רה־אורגניזציה שבמסגרתה בוצעה הפרדה מבנית, ן(להלן  ביטוח וחסכו
 משפטית וחשבונאית-כלכלית בין החברה המנהלת כתאגיד נפרד לבין הקרנות שהן בעצם חשבונות
 הבנק שהחברה מנהלת בנאמנות לטובת העמיתים בקרנות והפכה ל״עגור חברה לניהול קופות גמל

 וקרנות השתלמות בע״מ״ (להלן: ״החברה״ או ״החברה המנהלת״).

 בעלי זכויות ההצבעה באסיפה הכללית של החברה, לפי המפורט בתקנון החברה, הינם: 50% ־ ארגון
 המורים העל יסודיים, 30% - מדינת ישראל, 10% ־ מרכז השלטון המקומי, 10% ־ גוף או ארגון

 ציבורי המייצג מוסדות חינוך.

 1.2. מועד הקמת קרן ההשתלמות - 19.02.1963.

 1.3. סוג ומספר אישור מס הכנסה שיש לקופה - הקופה הינה קרן השתלמות ענפית לשכירים אשר
 החברות בה מוגבלת ופתוחה אך ורק לעובדי הוראה בחינוך העל יסודי, במכללות ובסמינרים.

 בקרן ישנם מסלולי השקעה:

ס  א. קרן השתלמות למורים בבתיה״ס העי״ס במכללות וסמינרים־ מסלול כללי ־ אישור מ
 הכנסה 482, תוקף האישור 31.12.20.

 ב. קרן השתלמות למורים בבתיה״ס העי״ס במכללות וסמינרים - מסלול אג״ח - אישור
ס הכנסה 8339, תוקף האישור 31.12.20.  מ

 ג. קרן השתלמות למורים בבתיה״ס העי״ס במכללות וסמינרים הלכתי הלכה יהודית -
ס הכנסה 8394, תוקף האישור 31.12.20.  מסלול כשר - אישור מ

 1.4. בשנת הדיווח לא התקיימו שינויים מהותיים בחברה שנבעו ממיזוגים, מכירות או רכישות.

 1.5. שיעורי ההפרשות המרביים שרשאית הקופה לקבל ומטרתן ־ שיעורי ההפרשות האחידים שהקופה

 רשאית לקבל הינם 4.2% חלק העובד ו 8.4% חלק המעביד, ומטרתן מימון יצאה להשתלמות עבור

 עמיתים הזכאים לצאת לשנת השתלמות.

 1.6. בחודש יולי 2020 חל שינוי בתקנון הקרן. השינוי יביא להרחבת מעגל האנשים הזכאים להצטרף
 כעמיתים לקרן ואשר עומדים בכל התנאים בהגדרת עובד הוראה שבתקנון הקרן.
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 קרן השתלמות למורים בביה״ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול הרגיל
הלה ת הנ ר י ק  ס

 2. ניתוח זכויות עמיתי סופת הגמל
 2.1. יחס נזילות -

 שיעור סכומים
 נזילים
 אחוזים

 מסלול 31.08.2020
 מסלול כללי 64.46%
 מסלול הלכתי 6.69%
 מסלול אג״ח 96.10%

 שיעור זה משקף את שיעור הסכומים שהעמיתים בקרן ההשתלמות רשאים למשוך ממנה מתוך כלל

 נכסי הקרן.

 2.2. יתרת משן חיים ממוצע של החיסכון -

 משך חיים
 ממוצע של
 החסכון
 שנים

 מסלול 31.08.2020
 מסלול כללי 2.61
 מסלול הלכתי 3.16
 מסלול אג״וז 1.50

פת החיסכון, או ת יתרת הזמן הממוצע הדרוש כדי שכל העמיתים יגיעו לתום תקו  חישוב זה משקף א
 למועד שבו יוכלו לממש את זכאותם ליציאה להשתלמות.

 2.3. שינוי במספר החשבונות -

 מספר חשבונות העמיתים
 לתחילת הצטרפו פרשו לסוף

 סוג העמיתים/מסלול השנה השנה השנה השנה
 מסלול כללי שכירים 76,925 7,694 3,588 81,031
 מסלול הלכתי שכירים 2,136 480 46 2,570

 מסלול אג״ח שכירים 7 15 5 17
 סה״כ שכירים 79,068 8,189 3,639 83,618

 סה״כ חשבונות עמיתים 79,068 8,189 3,639 83,618
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 קרן השתלמות למורים בביהי׳ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול הרגיל
הלה ת הנ ר י ק  ס

 2.4. ניתוח זכויות עמיתים

 ליום 31 לאוגוסט
2019 2020 

ך נכסים  סך נכסים ס
 מספר נטו, מספר נטו,

 חשבונות באלפי ש״ח חשבונות באלפי ש״ח
 חשבונות פעילים 63,288 4,037,637 60,156 3,796,087
 חשבונות לא פעילים 20,330 1,321,080 18,912 1,233,470
 סה״כ 83,618 5,358,717 79,068 5,029,557

 3. ניתוח מדיניות השקעה
 3.1. מדיניות ההשקעות של הקופה:

 מדיניות ההשקעה של הקופה מופיעה באתר האינטרנט של החברה המנהלת.

 3.2. ניתוח והסבר שינויים מהותיים בסעיפי ההשקעות לעומת שנה קודמת:
דמת לסך של כ־ 692  ניתן לראות כי בסעיף מניות ישנה ירידה מסך של כ־ 842 מיליון ש״ח בסוף שנה קו
 מיליון ש״ח השנה, ירידה של כ־ 150 מיליון ש״ח (כ־18%). בשוק המניות היו ירידות משמעותיות בארץ

קה בארה׳יב ובעיקר בענפי הטכנולוגיה.  ובחו״ל חלק מהידידות תוקנו חלקית בלבד בעיקר באחז
 בסעיף השקעות אחרות ישנה עליה מסך של כ- 1,254 מיליון ש״ח בסוף שנה קודמת לסך של כ־ 1,620 מיליון
ת של השקעות ד מ ת  ש״ח השנה, עליה של כ- 366 מיליון ש״ח (כ־ 29%). במהלך השנה בוצעה הגדלה מ

 אלטרנטיביות באמצעות קרנות השקעה פרטיות, קרנות חוב.

דמת לסך של כ- 70 מיליון  בסעיף נכסי חוב לא סחירים ישנה עליה מסך של כ- 88 מיליון ש״ח בסוף שנה קו
 ש״ח השנה, עליה של כ־ 18 מיליון ש״ח(כ- 26%).

 4. גיהול סיכומם
 מידע על מדיניות ניהול הסיכונים ראה פרק ״גורמי סיכון״ בדוח עסקי תאגיד של החברה המנהלת.

 4.1. סיכוני נזילות
ר בכספים נזילים, שיאלץ את הקרן למכור נכסים, במחירים לא  מתייחס למצב אפשרי של מחסו
 כלכליים, בכדי לעמוד בדרישות למשיכות של עמיתים. סיכון זה מנוהל ע״י בחינה שוטפת של שיעור
 הכספים הניתנים למשיכה מידית, ניתוח ומעקב אחר קצב המשיכות, ושמירה על רמת נזילות

ת של נכסי ההשקעה של הקרן. ק פ ס  וסחירות מ

 היחס בין סך הנכסים
 הסחירים והמילים לבין
 סך הסכומים שהעמיתים

 בקופת הגמל זכאים
 למשוך

 ־־ 31.08.2020
1.43 
16.00 
1.04 
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 קרן השתלמות למורים בביה׳יס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול הרגיל
הלה ת הנ ר י ק  ס

 נתון זה משקף את הזמן הממוצע המשוקלל של זרם המזומנים מהוון(קרן וריבית).

 ליום 31 באוגוסט 2020
 נכסים, נטו

 (באלפי ש׳׳ח)
 מסלול
 אג׳׳ה

 מסלול
 מסלול כללי הלכתי

 נזילות
 (בשנים)

 נכסים נזילים וסחירים 4,859,947 107,216 2,053 4,969,216
 מח״מ עד שנה 16,043 16,043
 מח״מ מעל שנה 72,217 72,217

 אחרים 308,241 (7,000) 301,241
 סה״כ 5,256,448 100,216 2,053 5,358,717

 4.2. סיכוני שוק
 סיכון שוק הוא הסיכון להפסד בתיק הנכסים של הקופה, הנובע משינויים בשווקים הפיננסיים
 המשפיעים על ערך נכסי הקופה. השפעות אלו יכולים לנבוע משינויים שיעורי הריבית, שערי חליפין,

 אינפלציה, מחירי ניירות ערך, שינויים בתנודתיות של פרמטרים אלה ומדדים כלכליים אחרים.

 א. סיכון מדד וסיכון מטבע
ת בהפסד שעלול להתרחש כתוצאה משינויים א ט ב ת ס (סיכוני מדד ומטבע) מ  החשיפה לסיכון הבסי
ת העתידיות. החשיפה  בשערי החליפין, במדד המחירים לצרכן, במדדי המניות, כולל השפעת העסקאו
ס נמדדת בכל אחד ממגזרי ההצמדה השונים ממטבע הבסיס: צמוד מדד, צמוד מט״ח  לסיכון בסי

ס תימדד ותנוהל כאחוז מסך הנכסים.  מניות וסחורות. החשיפה לסיכוני בסי

 ליום 31 באוגוסט 2020

 סך הכל
 במטבע חוץ או
 בהצמדה אליו

 בהצמדה למדד
 לא צמוד המחירים לצרכן

 אלפי ש״ח
 מסלול כללי

 סך נכסי קופת הגמל, נטו 2,220,838 1,254,051 1,781,559 5,256,448

(706,957) (706,957) 
 חשיפה לנכסי בסיס באמצעות

 מכשירים נגזרים במונחי דלתא

 מסלול הלכתי
 סך נכסי קופת הגמל, נטו 46,197 34,396 19,623 100,216

27,885 7,320 20,565 
ס באמצעות  חשיפה לנכסי בסי

 מכשירים נגזרים במונחי דלתא

 מסלול אג׳יה
ך נכסי קופת הגמל, נטו 1,405 648 2,053  ס

 חשיפה לנכסי בסיס באמצעות
 מכשירים נגזרים במונחי דלתא
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 קרן השתלמות למורים בביה׳׳ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול הרגיל
הלה ת הנ ר י ק  ס

 ב. סיכון ריבית
 סיכון הריבית הוא הסיכון לפגיעה בשווי נכסי הקופה כתוצאה משינוי של שיעורי הריבית בשווקים.
 הסיכון נובע מהחשיפה לשינויים עתידיים בשיעורי הריבית והשפעתם האפשרית על הערך הנוכחי

 של הנכסים. ניהול חשיפת הריבית מבוצע בכל אחד מהמטבעות(שקל, מדד, מט״ח).
 יש לציין כי נתוני שווי הנכסים וניתוחי הרגישות יבוססו על תחשיבי שווי הוגן המשמשים לניהול
 חשיפות הריבית. חישובי היוון אלו כוללים מרווחי אשראי ומהוונים לפי עקומי השוק ובתוספת

 פרמיית סיכון מתאימה.
 להלן ניתוח רגישות( מסלול כללי) ביחס להשפעת השינוי בשיעור הריבית על התשואה של קופת

 הגמל ליום 31 באוגוסט 2020 :

 ניתוח וגישות לשינוי בשיעור
 הריבית

 ליום 31 באוגוסט 2020
-1% 1% 

 אחוזים
 תשואת תיק ההשקעות מסלול כללי (2.27%) 2.56%
 תשואת תיק ההשקעות מסלול הלכתי (3.26%) 3.61%
 תשואת תיק ההשקעות מסלול אג׳׳ח (3.70%) 3.99%

 ג. פירוט החשיפה לענפי משק עבור השקעות במכשירים הוניים*(מניות):
 מסלול כללי:

 ליום 31 באוגוסט 2020
 נסחרות נסחרות

 במדד ת״א במדד מניות
 100 היתר לא סחיר בחוי׳ל סה״כ %מסה״כ

 ענף משק אלפי ש״ח ענף משק
 בנקים 70,521 70,521 10.19%
 ביטוח 28,315 28,315 4.09%
 ביומד 725 10,421 11,146 1.61%

 טכנולוגיה 26,927 115,752 142,679 20.61%
ר ושמתים 108,457 8,765 1,007 84,695 202,924 29.31% ח ס  מ
 נדל״ן ובינוי 75,673 22,229 504 98,406 14.21%
 תעשיה 104,335 6,762 16,341 127,438 18.41%
 השקעה ואחזקות 0.00%
 נפט וגז 6,548 6,548 0.95%
 אחר 4,416 4,416 0.64%
 סך הכל 420,776 38,481 1,511 231,625 692,393 100%

 במסלול הלכתי ובמסלול אג״ח אין השקעה במניות.
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 קרן השתלמות למורים בביה״ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול הרגיל
הלה ת הנ ר י ק  ס

 סיכוני אשראי

 סיכון אשראי בגין השקעה, אשר יש בה חשיפה של החברה, במישרין או בעקיפין, לעמידתו של
 בעל חוב בהתחייבויותיו, לרבות העמדת הלוואה, רכישת הלוואה, השקעה באגרת חוב, השאלת
 נייר ערך, מימון פרויקטים, עסקה בנגזרים ועסקה עתידית. הועדה דנה בסיכונים למידת פיזור
 ההשקעות בין מנפיקים ולווים, ענפים ומגזרים ואזורים גיאוגרפיים. לצורך כך נקבעו בוועדות

 מגבלות לחשיפה. אופן הערכת הסיכון מתבצע ע״י בקרת מגבלות מדיניות העמדת אשראי זה.

קת נכסי חוב על פי מיקומם:  ד. חלו

 ליום 31 באוגוסט 2020

 סחירים שאינם סחירים סה״כ
 אלפי ש״ח

 מסלול כללי
 בארץ 2,514,716 88,260 2,602,976

 בחו״ל 47,867 47,867
 סה״כ נכסי חוב 2,562,583 88,260 2,650,843

 מסלול הלכתי
 בארץ 71,831 71,831
 בחו״ל 3,830 3,830

 סה״כ נכסי חוב 75,661 75,661

 מסלול אגי׳ח
 בארץ 1,725 1,725

 בחו״ל
 סהי׳כ נכסי חוב 1,725 1,725
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 קרן השתלמות למורים בביה״ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול הרגיל
הלה ת הנ ר י ק  ס

 ה. פירוט נכסי חוב בחלוקה לדירוגים

 (1) נכסי חוב בארץ

 ליום 31 באוגוסט 2020
 דירוג מקומי(*)

 מסלול אג״ח

1,685 

40 

 אלפי ש״ח
 מסלול כללי מסלול הלכתי

71,831 1,225,745 

1,063,016 
192,622 
27,194 
6,139 

 נכסי חוב סחירים בארץ
 אגרות חוב ממשלתיות

 אגרות הוב קונצרניות ונכסי הוב
 אחרים בדירוג:

 AA ומעלה
A עד BBB 

BBB נמוך מ ־ 
 לא מדורג

 סך הכל נכסי חוב סחירים בארץ 2,514,716 71,831 1,725

 נכסי חוב שאינם סחירים בארץ
 אגרות חוב קונצרניות ופקדונות

 בבנקים ובמוסדות פיננסיים
 בדירוג:

 AA ומעלה 61,005
8,808 A עד BBB 

BBB נמוך מ ־ 
 לא מדורג 825

 הלוואות לעמיתים 16,148
 הלוואות לאחרים 1,474

 סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים בארץ 88,260

 סך הכל נכסי חוב בארץ 2,602,976 71,831 1,725

 מזה - נכסי חוב בדירוג פנימי

.A+ ועד A - כולל A ת כל הטווחים, לדוגמא: דירוג  (*) כל דירוג כולל בתוכו א
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 קרן השתלמות למורים בביה׳יס העל יסודיים במכללות ובסמינרים י המסלול הרגיל
ת הנהלה ר י ק  ס

 (2) נכסי חוב בחו״ל

 ליום 31 באוגוסט 2020
 דירוג בינלאומי(*)

 אלפי ש״ח
 מסלול כללי מסלול הלכתי מסלול אג׳׳ח

 נכסי חוב סחירים בחו״ל
 אגרות חוב ממשלתיות 37,881 3,830

 אגרות חוב קונצרניות ונכסי חוב
 אחרים בדירוג:

 A ומעלה
BBB 9,986 

B B B  נמוך ^
 לא מדורג

 סך הכל נכסי חוב סחירים בחו״ל 47,867 3,830 _

 נכסי חוב שאינם סחירים בחו״ל
 אגרות חוב קונצרניות ופקדונות

 בבנקים ובמוסדות פיננסיים
 בדירוג:

 A ומעלה
BBB 

BBB-^ נמוך 
 לא מדורג

 נכסי חוב אחרים
ל _ _ _ / / ו ח  סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים ב

 סך הכל נכסי חוב בחו״ל 47,867 3,830

 מזה - נכסי חוב בדירוג פנימי

.A+ ועד A - כולל A ת כל הטווחים, לדוגמא: דירוג  (*) כל דירוג כולל בתוכו א
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 קרן השתלמות למורים בביהי׳ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים ־ המסלול הרגיל
הלה ת הנ ר י ק  ס

 ו. שיעורי הריבית ששימשו בקביעת השווי ההוגן
 השווי ההוגן של נכסי חוב שאינם סחירים נקבע לרוב באמצעות היוון אומדן תזרימי המזומנים
ם על התשואות של אגרות חוב ממשלתיות והמרווחים של י ס ס ב ת  הצפויים בגינם. שערי ההיוון מ
 אגי׳ח קונצרני כפי שנמדד בבורסה לני״ע בת״א. שיעורי הריבית ששימשו להיוון נקבעים ע״י

ת ציטוטי מחירים ושערי ריבית להיוון הנכסים השונים. ק פ ס מ  חברה ה

 נכסי חוב שאינם סחירים, ליום 31 באוגוסט
 לפי דירוג(*): 2020, באחוזים

 AA ומעלה 1.79
A 5.82 

BBB 
BBB נמוך מ ־ 

 לא מדורג 3.82

 (*) המקורות לרמת הדירוג בישראל הינן חברות הדירוג ״מעלות״, ״מדרוג״ ודירוג פנימי. נתוני
ת כל  חברת מדרוג הועברו לסמלי הדירוג לפי מקדמי המרה מקובלים. כל דירוג כולל בתוכו א

.+A ועד A - כולל A הטווחים, לדוגמא: דירוג 

 ז. פירוט החשיפה לענפי משק עבור השקעות בנכסי חוב סחירים ושאינם סחירים

 ליום 31 באוגוסט 2020
 מסלול כללי מסלול הלכתי מסלול אג״ח

 סכום % סכום % סכום %
 ענף משק אלפי ש״ח מסה״כ אלפי ש״ח מסה״כ אלפי ש״ח מסה״כ

 בנקים 443,952 17% - 0% 16 1%
 ביטוח 21,978 1% - 0% - 0%
 טכנולוגיה 17,681 1% - 0% - 0%
 מסחר ושרותים 385,732 15% ־ 0% 7 0%
 נדל״ן ובינוי 281,001 110/0 ־ 0% - 0%
! 0 /  תעשיה 156,284 60/0 - 00/0 17 0
 השקעות ואחזקות ־ 0% ־ 0% - 0%
 נפט וגז 64,441 2% - 0% ־ 0%
00/0 - 00/0 - ! 0  אחר 16,148 0/

9 8 0 / 0 0/0Q10 1,685 75,661 1,263,626 4 8 0 /  אג״ח ממשלתי 0
 סך הכל 2,650,843 100% 75,661 100% 1,725 100%

 ח. סיפונים גיאוגרפיים
ת החשש ממשבר מקומי שישפיע  הסיכון שנכסי הקופה אינם מפוזרים מבחינה גיאוגרפית מגדיל א

 באופן מהותי על שווי הנכסים המנוהלים.

ם הסיכון ם למקו א ת ה  החשיפה הגיאוגרפית בטבלה הבאה כוללת דיווח עבור הנכסים השונים ב
ם החשיפה ו ק ת מ  הסופי, מדינה או אזור גיאוגרפי לפי הרלוונטיות. במקרים בהם לא ניתן לזהות א
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 קרן השתלמות למורים בביה״ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול הרגיל
הלה ת הנ ר י ק  ס

ם בו הונפק או נסחר הנכס. ע״פ חוזר 2016-9-3 בטבלה  הסופית מדווחת החשיפה בהתאם למקו
 מוצגות בנפרד רק מדינות אשר החשיפה אליהן הינה מעל 1% מנכסי המסלול.

 מסלול כללי

 ליום 31 באוגוסט 2020

 סה״כ
 נגזרים
 במונחי
 דלתא

 סה״כ חשיפה
 מאזנית

 השקעות
 אחרות

 קרנות
 אגרות חוב מניות קרנות סל נאמנות

 קונצרניות
 אגרות חוב

 ממשלתיות

 אלפי ש״ח
 ישראל 1,263,626 1,366,541 468,049 103,516 5,876 518,105 3,725,713 (706,957) 3,018,756
 ארה׳׳ב 169,149 808,079 142,759 1,119,987 1,119,987

 סין 6,755 65,036 71,791 71,791
 גרמניה 13,741 52,506 66,247 66,247
 אירופה 23,560 14,562 23,885 62,007 62,007

 אחר 34,699 103,278 70,748 1,978 210,703 210,703
 סה׳׳כ 1,263,626 1,366,541 692,393 1,155,975 91,186 686,727 5,256,448 (706,957 ) 4,549,491

 מסלול הלכתי

 סה״כ

87,290 
11,706 
7,320 
1,220 

 נגזרים
 במונחי
 דלתא

 סה״כ
 חשיפה
 מאזנית

 השקעות
 אחרות

 אלפי שי׳ח

 תעודות
 סל

7,320 79,970 
11,706 
7,320 
1,220 

4,309 

7,320 
11,706 

1,220 
107,536 7,320 100,216 11,629 12,926 

 אגרות חוב
 ממשלתיות

 ישראל 75,661
 ארה״ב ־

 סין
 אחר _-

 סה״כ 75,661

 ליום 31 באוגוסט 2020

 מסלול אג׳יח

 השקעו סה׳׳כ נגזרים
 ת חשיפה במונחי סה״כ

 אחרות מאזנית דלתא

 אגרות חוב אגרות חוב תעודות
 ממשלתיות קונצרניות סל

 אלפי ש״ח

 ישראל 1,685 40 233 95 2,053 2,053

 סה״כ 1,685 40 233 95 2,053 2,053
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 קרוהשוולמווו למורים בביה״ס העל יסודיים במבללוה ובסמינרים - המסלול הרג>לי

ן ר ק ם על ה ה ם ומדורגים על •פי• מידה ההשפעה שיש ל ב י ן על פי ט כו ם גורמי השי י ג צ ו ה מ א ב  43. בטבלה ה
: ה ר ב ח ת ה ל ה נ  על פי ה

 mm ההשפעה של גורס הסיכון
ן גורס הסיכון על הקופה כו  סוג הסי

 השפעה
 קטנה

 השפעה
 בינונית

 רשפעה
 גדולר

ן גורס הסיכון כו  סוג הסי

X 

 תנודתיות שוק(סיכוני
ס: ריבית,•מדד,  בסי

(mm ,מניות, מט״ח 
 אשראק• נזילות

 וריכוזיות

 סיכוני מאקרו

X סיכוני ריכוזיות 
• ותנודתיות של הענפים י  סיכונים ענפי

X סיכונים של אקטואריה 
 הקופות

ד , י ג א י ת ק ס ה ע ן ותפעולי ראה׳ פרק ייא - גורמי שיכון בדו טי י נ ן - רגולציה, מו כו ת. לגורמי שי יחסו  התי

ם יש ה י ל ם• א מי י ב לנושאים מסו ל מת ה ת דעתו -את •תשו ו ה בחו א הפנ ר ל ק ב מ ! ה ה תחשבו א ו  4.4.. ד

ת ההנהלה: ר י ק ס במסגרת- ס ח י י ת ה  ל

10313.020 
 ונאריך
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 קרן השתלמות למורים בביה״ס העל יסודיים במכללות ובסמינרים - המסלול הרגיל

: (oertiiieatioii)הצהרה• 
 אני, בשארקאסם, בוצוזירכי:

ת הדוח השנתי של״קרן השתלמות למורים בבתי הספר העל יסודיים במכללות ובסמינרים  1 שקדתי א
- המסלול הרגיל״ (להלן: ״קר; ההשתלמות״) לשנה שהסתיימה ביום 31.083020 (להלן ־ ״הדוח״).

ת ולא חסר בו מצג של עובדה ס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותי ס ב ת ה  2. ב
ם מצגים, לא יהיו מטעים ת ו  מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו א

סה בדוח. פה המכו יחס לתקו  בהתי

ס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הבלול בדוח משקפים באופן נאות, מכל ס ב ת ה  3. ב
ת השינויים ת המצב הכספי ואת תוצאות הפעילות שלקרן ההשתלמות וכן א ות, א  הבחינות המהותי

ם בדוח. סי  בזכויות העמיתים והתנועה בקרן ההשתלמות למועדים ולתקופות המכו

ת ונהלים ומם של בקרו • בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקי י ר ח א  4. אני ו
; וכן- 1 של קרן ההשתלמות  לגבי הגילוי1 ולבקרה הפנימית על דיווח כספי

ת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים ח • כאלה, או גרמנו לקביעתם ת נהלי ת ו ו  (א) קבענו בקר
ם בחברה י יחס לקד; ההשתלמות, מובא לידיעתנו על ידי אחר  להבטיח שמידע מהותי המתי

פת ההכנה של הדוח;  המנהלת, בפרט במהלך תקו
 (ב) קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת
ים ערוכים  לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספי

; ן ם לכללי חשבונאות מקובלים ולהוראות הממונה על שוק ההו א ת ה  ב
ת ת האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של קרן ההשתלמות והצגנו א  (ג) הערכנו א
ה בדוח ס ו כ מ ו לגבי האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה ה נ ותי  מסקנ

ס על הערכתנו ן •וכן- ס ב ת ה  ב
 (ד) גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של ההברה המנהלת על דיווח כספי שאירע ברבעון הרביעי
 שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה

 המנהלת על דיווח כספי הנוגע לקל; ההשתלמות; וכן׳
ם בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון  5. אני ואחרי
 ולוועדת הביקורת של הדירקטוריון2, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על

 דיווח כספי הנוגע לקרן ההשתלמות:
 (א) את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית
ם כ ס  על דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המנהלת לרשום, לעבד, ל

; וכן־  ולדווח על מידע כספי הנוגע לקל; ההשתלמות
ם  (ב) כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרי
ם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי הנוגע ל קרן ה  שיש ל

 ההשתלמות^

, על פי כל דין. ר ח א ם ד  אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל א

30.113020 
 תאריך רו״ח בשאהקאסם':^מנב«ל

 "כהגדרחס בהוראות חוזר גופימ מוסדיינו לעני! בקרה פנימית על דיווח במפי - הצהרות, דוחות וגילויים־
 * בנסיבות המתאימות, במקום ״ולוועדת הביקורת של הדירקםוריוף יבוא ״לוועדת רש לזהות את שם הוועדה) של
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 קרן השתלמות למורים גכיהי׳ס העל יסודיים במכללות ובסמיגרימ ״ המסלול הרגיל

(certification)הצהרה . 
ר כי: י ה צ  &8וי,ד*ר$ןיאד&ב, מ

ommmt הספד העל• יסודיים במסללות mm ח השגתי של״קדן השתלמות למודים ו ד ת ה י א ת ר ק  1 . ס
, ( ח״ ום 31.08.2020 (להלן? ״הדו ה בי מ י י ת ס ה - המסלול הדליל״ (להלן:׳•״יקל;• ההשתלמות״) לשנה ש

ג של עובדה צ ר בוי מ ס לא ח ת ו י ת ו ה ננו בולל בל מצג לא נבון של עובדה מ ח אי ו ד , ה ס על ידיעתי ס ב ת ה  2. ב
ם י ע ט ו מ י ה א י ם, ל י ם מצג ת ו ת בהן נבללו א ו ב י ס ר הנ ם שנכללו בו, לאו י ג צ מ ה ץ כדי• ש חו ת הנ י ת ו ה  מ

ה בדוח, ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה  ב

ל כ ס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות, מ ס ב ת ה  3. ב
ת השינויים ת המצב הכספי ואת תוצאות הפעילות של קרן ההשתלמות ובן א ות, א  הבחינות המהותי

ם בדוח. סי  בזכויות העמיתים והתנועה בקרן ההשתלמות למועדים ולתקופות המכו

נהלים ת ו עתם ולקיומם של בקרו ם הצהרה זו אחראים לקבי י ר י ה צ מ ם בחברה המנהלת ה י ר ח א י ו  4. אנ
1 של קרן ההשתלמות; וכן-  לגבי הגילוי1 ולבקרה הפנימית על דיווח כספי

ת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים ח ת ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם ת  (א) קבענו בקרו
ם בחברה י ר ח חס לקרן ההשתלמות, מובא לידיעתנו על ידי א י תי המתי  להבטיח שמידע מהו

פת ההכנה של הדוח  המנהלת, בפרט במהלך תקו
 (ב) קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת
ם ערוכים י  לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספי

; ן ם לכללי חשבונאות מקובלים ולהוראות הממונה על שוק ההו א ת ה  ב
ת והנהלים לגבי הגילוי של קרן ההשתלמות והצגנו את ת האפקטיביות של הבקרו  (ג) הערכנו א
ה בדוח ס ו כ מ פה ה ו לגבי האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקו נ  מסקנותי

ס על הערכתנו ן•וכן- ס ב ת ה  ב
 (ד) גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החבר ה המנהלת על דיווח כספי שאירע ברבעון הרביעי
תי או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה  שהשפיע באופן מהו

; וכן׳  המנהלת על דיווח כספי הנוגע לל/רן ההשתלמות
ם בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון  5. אני ואחרי
ס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על ס ב ת ה  ולוועדת הביקורת של הדירקטוריון2, ב

 דיווח כספי הנוגע לקרן ההשתלמות:
ה הפנימית ר ק ב ת כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של ה  (א) א
ם כ ס  על דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המנהלת לרשום, לעבד, ל

; וכן־  ולדווח על מידע כספי המגע לקרן ההשתלמות
ם  (ב) כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרי
 שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי הנוגע ל קרן

 ההשתלמות),

ל דין. צ י ם אחר, על פ ד ו •מאחריות בל א א י ת ע ד ח א י לגרוע מ ר לעיל כד ו ן באמ  אי

30,11.2020 
 תאריך

 הז־ירקסוריוף, אם הועדה הנוספת כאמור ממלאת ת פ ירדים דומים
 ־ בהגדיתס בהוראות חוזר גופים מוסדיים לענק בקרה פנימית על דיווח כספי - הצהרות. דוחות וגילויים•

 ? בנסיבות המתאימות, במקום -ולוועדת הביקורת של הדירקטוריון״ יבוא -לוועדת >יש לזהות את שם הוועדה) של

 הדירקטוריון״, אם הועדה הנוספת כאמור ממלאת תפקידים דומים
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 קרו השתלמות למורינו בב>ה׳׳ס תעל יסודיים במכללות וגסמינרימ ״ המסלול תרגיל

 דו^וו תדירססוריוו ותתנתלת כדבר תכתרה תכגימ«ת על דיוות כספי1

, של״קרן השתלמות למורים בכת* המפר העל יסודיים במכללות ובסמינרים ן ו רי ךקטו ח חדי קו  ההנהלה, בפי
וח ו ה על די ת ו א ת נ מי י מה של בקרה פנ ו י ק עתה ו ת לקבי י א ר ח : *קרן ההשתלמות״) א - המסלול הרגיל״ (להלן
ן ו רי רקטו ן לדי ו ח ט י ב ל • ש ^ י ב ס - ה ד י ת שלקרן ההשתלמות ומכמה בדי לספק מ מי י נ ה הפ ר ק ב . מערבת ה  כספי
. לכללי ם א ת ה ם ב י מ ס ר ו פ מ ם ה י י פ ס תה של דוחות כ או ה נ הצג ה ו נ להנהלה של ההכרה המנהלת לגבי הכ  ו

, •לכל. ן שלהן ב רמת- •תתמו ת בטי ו ל ק ההון. ללא ת ה עלי שו נ הממו ת. ראו הו ו ל . א ר ש י ם כ י ל ב ו ק ת מ או נ  חשבו
כולות ן י ת, ה ו בי ן אפקטי ת ם נקבע כי מערכות.אלוי ה ם א ות. לפיכך ג ת יש ׳מגבלות מובנ י מ י נ פ  ־מערכות הבקרה׳ ה

. ח כספי להצגה של דו כה ו ס לערי ח י י ת ה ן בלבד ב ו ה של בטח ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס  ל

ת צעו ת• מבו ח בי עסקאו י ט ב ה עדת ל ו י ה המ פ י ק ת מ ו ת מערכת: בקר מ י י ק ן מ ו י ר רקטו י ח הד קו י ה בפ ל ה נ ה  ה

ה בפיקוח. ל ה נ ה . בנוטר, ה ם י מנ ם. מהי י ם החשבתאי י מ ו ש י ר ה ם ׳מוגנים,. ו י ס כ נ , ה ה ל ה נ ה ת ה ו א ש ר ה ם ל א ת ה  ב

ם ומנשרים(man iter) ביצוע, י י ב י ט ק פ רת א התקשו ח שערוצי המידע. ו י ט ב ה י ל ד ם כ י קטת, צעד ו נ ' ן ו י ר רקטו י  הד

ח פנימית. ר ק י ב ל ה  לרבות. ביצוע נ

ת של קרן׳ ההשתלמות. י מ י נ ה הפ ר ק ב ת ה ו י ב ת אפקטי ון• העריכה• א ח הדירקטורי קו חלת החכרה המנהלת בפי  הנ

ת של ״ה- י מ י נ פ דל •הבקרה ה ים שנקבעו במו נ ו ס על קריטרי ס ב ת ה סט 2020, ב ו ג ו ם 31. בא ו י כספי ל ח; ו ו י  על ד

ס על ס ב ת ה  Orgrnikpiiom of the •Treadway Commission• י Committee of Sponsoring ב

ת שלקרן ההשתלמות על מי י נ ה הפ ר ק ב סט 2020, ה ו ג ו י ליום:31 בא , ההנהלה:מאמינה•(believes) כ ו  הערכה ז

ת. בי אפקטי ה. נ י הי פ ס ח כ ו ו י  ד

ושה ד דראו ל א : ח ה ר ב ח ן. ה ו  ידיר דירקטורי
ם ס א ח בשאר ק ת : ר ה ר ב ח ל ה כ״  מנ
ח דורון ארגוב ת ם : ר י פ ס ל כ ה נ  מ

ר הדוח:30,113020 ך אישו י  תאר
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 קרן השתלמווו למודים בביה״ס העל *סודיים במכללות ובסמינדימ ״ המסלול ההגיל

 דו^ה ההגהלה על אהדיוהה לדו^ה השנוני

ת קרן ההשתלמות והיא אחראית לנאותות הדוי׳ח.  הדו״׳ח השנתי, הוכן על ידי הנהלת החברה המנהלת א

ם לעקרונות חשבונאיים מקובלים וכללי הדיווח שנקבעו א ת ה ת כספיים הערוכים ב חו  דו״ח זה כולל, דו
נה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון ובהנחיותיו, מידע נוסף הערוך בהתאמה להם וכן מידע אחר.  בהוראות הממו

ים הנ״ל נידונו בישיבת הדירקטוריון מיום 30.11.2020 ואושרו על ידו באותו תאריך.  הדוחות הכספי

ה פנימית ר ק ת נאותות הדיווח הכספי של קרן ההשתלמות, מקיימת הנהלת החברה מערכת ב  כדי להבטיח א
ת הנעשות על ידי הקרן נערכות על פי הרשאות נאותות וכי נכסי הקרן ח כי כל העסקו  מקיפה שמטרתה להבטי
ם. מערכת י ס מהימן לעריכת הדוחות הכספי ות בסי ת והרשומות החשבונאיות מהו ח ט ב ו  מוגנים, שלמותם מ
 הבקרה הפנימית מוגבלת מטבעה בכך שאין היא מעניקה בטחון מוחלט אלא בטחון סביר בלבד לגבי יכולתה
ה לגבי במות ט ל ח ה סס על ההכרה כי ה  לגלות ולמנוע טעויות ופעולות חריגות. העיקרון של הביטחון הסביר מבו
ת התועלת שתצמח ת בחשבון א ח ק  המשאבים שתושקע בהפעלתם של אמצעי הבקרה חייבת מטבע הדברים ל

 מהפעלתם של אמצעים אלה.

ח על ק פ מ  דירקטוריון החברה המנהלת שהינו אחראי לדוחות הכספיים, קובע את המדיניות החשבונאית ו
ת מבנה מערכת הבקרה הפנימית ומפקח על תפקודה. הנהלת החברה המנהלת פועלת לפי  יישומה וכן קובע א
ם מפגשים שוטפים עם הנהלת י  המדיניות שנקבעה על ידי הדירקטוריון. הדירקטוריון באמצעות וועדותיו, מקי

ת היקף עבודתם ואת תוצאותיה. ר הפנימי זעם רואה החשבון של הקרן במטרה לסקר א ק ב מ  הקרן וכן עם ה

י ביקורת ם לתקנ א ת ה  רואה החשבון של הקרן, ערך ביקורת של הדוחות הכספיים השנתיים של הקרן, ב
ם לכללי א ת ה ת דעתם באיזו מידה משקפים דוחות אלה, ב  מקובלים, שמטרתה לאפשר להם לחוות א
ת ם וכללי הדיווח שנקבעו בהוראות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון ובהנחיותיו א בלי  חשבונאות מקו

ים השנתיים.  מצבה הכספי של הקרן ואת תוצאות פעולותיה. דיווחו של רואה החשבון מצורף לדוחות הכספי

 כמו כן, המידע בדו״ח הדירקטוריון ובסקירת ההנהלה (להלן - המידע הנלווה} נמסר לעיונו של רואה החשבון
ם ם קיימת אי התאמה מהותית בין המידע בדוחות הכספיים לבין המידע הנלווה, או א  על מנת שיובל להודיע א
ם ראיות או מידע אחר שהגיעו לידיעת רואה החשבון א ו  המידע הנלווה כולל מידע שבאופן מהותי אינו ת

 במהלך הביקורת. לא נתקבלה הודעה כאמור מרואה החשבון המבקר.

ט לצורך זה נהלי ביקורת נוספים על אלה שהיו חייבים לנקוט לצורך ביקורת הדוחות ק  רואה החשבון לא נ
 הכספיים.

 יריד דידקטודיון התבדו! - חאלדדדאוושה

ד קאסם: א ש ב ה ״ ו  מנב׳יל •התבדה ~י ד

ם - •דתית דודון אדגוב ^ י פ ס  מנהל• ב

ן אישור הדתית: 3041.2020. י ד א  ת

1:6 
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 דוח בואי החשבון המבקרים לחברי קדו ההשתלמות למורים

 mm - הספר העל - יסודיים במכללות ובסמינרים בע״מ במסלול הרגיל

ת ם במכללו י י ד ו ס ת למורים בבתי הספר העל י ו מ ל ת ש ה ם של קרן ה י רפ ם המצו י נ ז א מ ת ה ו א  ביקרנ
ת ו ח ו ת ד א ט 2020 ו- 2019 ו ס ו ג ו א ם 31 ב מי ) לי ל הרגיל (להלן: הקרן ו מ במסל ״ ע ם ב י ר נ י מ ס ב  ו
ם י מ י ו ב מ י י ת ס ה ם ש י ת מהשנ ח ם לכל א תי ות העמי י כו ים בז י ו נ ח על השי ו הד , ו ת ו צא ו הה ת ו ו ס נ כ ה  ה
ה של ל ה נ ה ה ן ו ו רי רקטו ת הדי ו י נם באחר ה הי ל ם א י י ת כספ חו ו ט 2020, 2019 2018-1. ד ס ו ג ו א  31 ב
א י ו ה נ ת ו י ה המנהלת). אחר ר ב ח ת בע״מ (להלן: ה ו מ ל ת ש ות ה ת גמל וקרנ ו פ ו ל ק הו י ה לנ ר ב  עגור ח

ס על ביקורתנו. ס ב ת ה ה ב ל ם א י י פ ס ת כ חו ו ת דעה על ד ו ו  לח

ן אי חשבו ת רו ו נ ם שנקבעו בתק י נ ק ם, לרבות ת י בל קורת מקו י בי ם לתקנ א ת ה ו ב קורתנ ת בי  ערכנו א
ת ן א ו לתכנ נ ת י א ה נדרש מ ל ם א י נ ק ג - 1973. על פי ת ״ אה חשבון), התשל  (דרך פעולתו של רו
ת י ע ט ו ה מ ג צ ם ה י י ת הכספ חו ן בדו ה של ביטחון שאי ר י ב ה ס ד י ה להשיג מ ר ט מ לבצעה ב ת ו ר ו ק י ב  ה
ת ו ח ו ד ב ע ש ד י מ ב ם ו י מ ו ת בסכ ו כ מ ו ת ת ה ו ת של ראי י מ ג ד קה מ י רת כוללת בד קו י . ב ת י ת ו ה  מ
ם י י ת ו ע מ ש מ ם ה י נ ד מ ו א ת שיושמו ושל ה או נ נה של כללי החשבו ללת גם בחי ת כו ר ו ק י . ב ם י י  הכספ
ת ו ח ו ד ה ב ג צ ה ת ה תו או הלת וכן הערכת נ הלה של החברה המנ ההנ ן ו ו י ר רקטו י הדי ד  שנעשו על י

ת דעתנו. ו ת לחו או ס נ ת בסי ק פ ס ם שביקורתנו מ רי ו סבו ם בכללותה. אנ י י פ ס כ  ה

ם לגבי י ל ב ו ק ת מ או נ ם לכללי חשבו א ת ה ת ב או ם באופן נ י פ ק ש ם הני׳ל, מ י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה ו  לדעתנ
ן ר ק י של ה פ ס כ ה ה ב צ ת מ ת, א ו תי ת המהו ו נ ל הבחי כ , מ ן ק ההו ת האוצר, אגף שו ו י ח הנ ת גמל ו ו פ ו  ק
ת ח ם לכל א י ת י מ ע ות ה י ם בזכו י י ו נ ת פעולותיה והשי ו א צ ו ת ת א ט 2020 ו- 2019 ו ס ו ג ו א ם 31 ב י מ י  ל
ק ה על שו נ ו מ מ ת ה ראו ם להו א ת ה סט 2020, 2019 ו-2018, ב ו ג ו ם 31 בא מי ו בי מ י י ת ס ה ם ש י נ ש ה  מ
ת ו פ ו ל ק הו י לנ ר ו ה (כללים לאישו ס נ כ ס ה ת מ ו ם לתקנ א ת ה ב צר ו ן במשרד האו ו כ ס ח ח ו ו ט י , ב ן  ההו

. ( ״ ת ו נ ק ת ה ״  גמל) חתשכ«ד-1964; (להלן -

י פ כ B י פ ס ח כ ו ו י ת על ד מי י , בארה״ ב בדבר ביקורת של בקרה פנ 0 P A C י נ ק ת ם ל א ת ה ו גם, ב  ביקרנ
31 • ו י ן ל ר ק י של ה ווח כספ ת על די מי י נ ת הבקרה הפ ן בישראל א אי חשבו די לשכת רו ו על י צ מ ו א  ש
ה מ ס ר ו פ ת ש י מ י נ ת של בקרה פ ב ל ו ש מ רת ה ם שנקבעו במסג י נ ו טרי ס על קרי ס ב ת ה ט 2020, ב ס ו ג ו א  ב
ת ו י ב י ט ק פ ל א ת ע ג י ו ס ת דעת בלתי מ ו ם 30 בנובמבר 2020 כלל חו ו י ח שלנו מ ו הד די COSO, ו  על י

. י של הקרן וח כספ ו ת על די י מ י נ פ ה ה ר ק ב  ה

ב, 30 בנובמבר 2020 ל אבי  ת

ן ל ושוו!* - רואי חשבו ג £ ^ ת י ו  ג

http://gbgepa.co.il
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ח רואי החשבון המבקרימ לחברי קדו ההשתלמות למודיםבבמי - הספר תעל - יסח*י«0  ח
 במכללות ובסמינרים בע״מ במסלול הרגיל בדבר בסרה פנימית על ?יווה כספי

ים די סו ת למורים בבתי הספר העל י ת על דיווח כספי של קרן ההשתלמו מי י ת הבקרה הפנ  ביקרנו א
ס על ס ב ת ה גוסט 2020 ב נרים בע״מ במסלול הרגיל (להלן ־ הקופה) ליום 31 באו ת ובסמי  במכללו
Committee of ים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי נ ו  קריטרי
ן ו רי . הדירקטו (  C0S) Sponsoring Organizations of the Treadway Commissionלהלן -־ 0
ת בעי׳ מ (להלן: החברה המנהלת) הלה של של עגור חברה לניהול קופות גמל וקרנות השתלמו ההנ  ו
ת של בקרה ו בי ת האפקטי להערכת• א ת על דיווח כספי ו בי ם בקרה פנימית אפקטי ו ם לקי י א ר ח  א
ווח כספי ן וההנהלה בדבר הבקרה הפנימית על די ו ימית על דיווח כספי, הנכללת בדוח הדירקטורי  פנ
ס על ס ב ת ה פה ב א לחוות דעה על הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקו י ו ה ותנ  המצורף. אחרי

 ביקורתנו.

י ה־ Public Company Accounting Oversight Board (להלן - ם לתקנ א ת ה ת ביקורתנו ב  ערכנו א
 PACOB) בארהי׳ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, אשר אומצו על ידי לשכת רואי
ה ד י קורת ולבצעה במטרה להשיג מ ו לתכנן את הבי ם אלה כדרש מאתנ י  חשבון בישראל. על פי תקנ
ת על דיווח כספי. בי ימית אפקטי ות, בקרה פנ נות המהותי ימה, מכל הבחי י ם קו ן א  סבירה של ביטחו
מת חולשה י י ן שק מ י ס  ביקורתנו כללה השגה הבנה לגבי בקרה פנימית על דיווח כספי, הערכת ה
ן כו ס על הסי ס ב ת ה ת התכנון והתפעול של בקרה פנימית ב ו בי ת וכן בחינה והערכה של אפקטי י ת ו ה  מ
ם רי ם לנסיבות. אנו סבו א ת ה ם ב י צ ו ח  שהוערך. ביקורתנו כללה גם ביצוע נהלים אחרים שחשבנו מ

ס נאות לחוות דעתנו. ת בסי ק פ ס  שביקורתנו מ

ן לגבי דה סבירה של בטחו  בקרה פנימית על דיווח כספי של קופה הינה תהליך המיועד לספק מי
י וח הכספ ו י הדי ים למטרות חיצוניות בהתאם לתקנ ווח כספי וההכנה של דוחות כספי ת של די ו נ מ י  המה
ן במשרד ו חסכ נה על שוק ההון, ביטוח ו בהתאם להנחיות הממו י ח־ IFRS) ו ם (להלן־ תקנ י מי נלאו  הבי
ם י חס י י ניות ונהלים אשר:(1) מת  האוצר. בקרה פנימית על דיווח כספי של קופה כוללת את אותם מדי
ת וההעברות של נכסי ו א ק ס ע ת ה יק ובאופן נאות א י  לניהול רשומות אשר, בפירוט סביר, משקפות במדו
ת נרשמות כנדרש כדי ם מידה סבירה של בטחון שעסקאו ם מרשותה)(2) מספקי ת א צ ו פה (לרבות ה  הקו
ח סו ק ההון, בי ה על שו נ ות הממו בהתאם להנחי ם בהתאם לתקני ה־ IFRS ו י  לאפשר הכנת דוחות כספי
ת ם להרשאו א ת ה פה נעשים רק ב צאת כספים של הקו הו צר ושקבלת כספים ו ן במשרד האו  וחסכו
ן לגבי מניעה או דה סבירה של בטחו ם מי ן וההנהלה של החברה המנהלת: 32-1) מספקי ו רי  הדירקטו
 גילוי במועד של רכישה, שימוש או העברה (לרבות הוצאה מרשות) בלתי מורשים של נכסי הקופה,

ת על הדוחות הכספיים. תי ות להם השפעה מהו  שיכולה להי

ת טעי  בשל מגבלותיה המובנות, בקרה פנימית על דיווח כספי עשויה שלא למנוע או לגלות הצגה מו
ת נוכחית כלשהיא חשופה לסיכון ו בי ס הערכת אפקטי ת לגבי העתיד על בסי ו נ ק ס ת מ ק ס  כמו כן, ה
ת או ו י נ י ם של המד ו דת הקי ת בגלל שינויים בנסיבות או שמי ו מ י א ת  שבקרות תהפוכנה לבלתי מ
ת על בי ימית אפקטי ת, בקרה פנ ו תי פה קיימה, מכל הבחינות המהו ה לרעה. לדעתנו, הקו  הנהלים תשתנ
לבת של בקרה ס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשו ס ב ת ה וסט 2020 ב ג ווח כספי ליום 31 באו  די

.C0S0 פנימית שפורסמה על ידי 

פה לימים 31 ים של הקו ת הכספי חו ת הדו י ביקורת מקובלים בישראל א ם לתקנ א ת ה  ביקרנו גם, ב
וסט 2020, 2019 ו־2018, והדוח ג מו בימים 31 באו י ת מהשנים שהסתי ח וסט 2020 2019-1 ולכל א ג  באו

ם דוחות כספיים. ת ו גת על א י ות דעת בלתי מסו ום 30 בנובמבר 2020, בלל חו  שלנו מי

ל אביב, 30 בנובמבר 2020  ת

ן ׳ - רואי חשבו מ ו ש ^ ג ״ ו ב ^ י ז  ג

http://gbgcpa.co.il
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י . - מצרפ ב הכספי צ מ ת על ה חו  דו

ט ס ו ג ו א ם 32 ב ו י  ל
2019 2020' 

ה ״ י ש פ ל  א

315,887 
3,041 

J.18^928 

326,328 
1,885 

328j213 

 באור
טף ו  רכוש ש

ם י נ מ ו ז  מזומנים ושווי מ
ה ב ו ת ח תרו י ם ו בי י  חי

ף ט ו ל רכוש ש ך כ  ס

2,566,677 
70,061 

842,139 
1,253,629 

2,639,969• 
88,260 

692,393 
1,619,792 

ת ו י ס נ נ י ת פ ו ע ק ש  ה
ם י ר י ח ב ס י חו כס  נ

ם י ר י ח ם ס נ ב שאי ו  נכסי ח
ת ו ר י ח ת ס ו י  מנ

ת ו ר ח א ת ו ע ק ש  ה
ת ו י ס נ נ י ת פ ו ע ק ש ך כל ה  ס

מ. 5,368,627, 5,051,434. ל נפסי ך כ  ס

21,877 
4,780,631 

248,926 

9,910 
5,089,207 

269,510 
5368,627 
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: ם י ת י מ ע ת ה ו י כו ז ת ו ו י ו ב י י ח ת  ה
ת ו כ ת ז תרו י ם ו י א כ  ז

 זכויות.העמיתים.
י פ ס כ  •העודף ה

ם" תי ות העמי י כו ז ת ו ו י ו ב י י ח ת ה ך כל ה  ס

ת 14 ו י ו ר ש ק ת ה ת ו ו י ו ת תל ו י ו ב י י  התח

. ם י י פ ס כ ת ה חו ו מהד פרד. ם בלתי נ ל ם ח י ו ו ה ם מ י רפ המצו ם: רי  הבאו

, רו״ח ב ט ר  דורון א
 מנהל.חכ$פ>םי

, רו״ח ם ש א ק ת א ש  ב
 מנצ״ל

ושח ^הץו  חאלז
ן ו רי  יו״ר הדירקטו

 30 בנובמבר 2020
ר שו ך אי  תארי

ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  ה
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 קרן השתלמות למורים בבתי - הספר העל - יסודיים במכללות ובסמינרים -
 במסלול הרגיל

 דוחות הכנסות והוצאות - מצרפי

 לשנה שהסתיימה כיום
 31 באוגוסט

2018 2019 2020 
 באור אלפי ש׳׳ה

 הכנסות(הפסדים)
ם (6,096) 821 (571) י נ מ ו ז ם ושווי מ י מנ ו  ממז

: ת ו  מהשקע
ם (14,856) 92,876 36,217 י ר י ח  מנכסי חוב ס
ם (776) 1,232 2,560 י ר י ח נם ס  מנכסי חוב שאי

ת (13,324) 29,400 80,221 ו ר י ח ות ס י  ממנ
ת 128,224 (14,434) 90,915 ו ר ח ת א  מהשקעו

209,913 109,074 99,268 

ת 247 316 521 ו ר ח ת א  הכנסו

 סד כל הכנסות 93,419 110,211 863 209

 הוצאות
 דמי ניהול 9 11,888 11,053 11,049
ת ישירות 10 10,297 7,207 5,667 צאו  הו
ם 13 4,057 3,816 3,731 י ס  מ

ת 1 72 13  אחרו
ן כל ההוצאות 26,243 22,148 20,460  ס

 עודף הכנסות על הוצאות לשנה 67,176 88,063 189,403

 הכאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
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ro"! T - l O u־tj I N " 
ON ! T - l I N J NO 

Tp! NO in T—1 1 In 
m! o I N 0 0 ; m 
in! I N 

I N 0 ן 0 

m', .1־ T - l 1 1 in', 001 
in 1 

c 
JN 
P 
n 
P, 



 קין השתלמות למודים בבתי ־ הספד העל - יסודיים במכללות ובסמינרים -
 במסלול הדגיל

 דוחות על השינויים בזכויות העמיתים - מצרפי

 לשנה שהסתיימה ביום
 31 באוגוסט

2018 2019 2020 
 אלפי ש׳יה

 זכויות העמיתים ליום 1 כספטמבר(שנה קודמת) 4,780,631 4,479,200 4,097,069

 תקבולים מדמי גמולים 693,217 652,480 593,412

 תשלומים לעמיתים (327,539) (327,512) (295,713)

 העברות צבירה לקופה
ת 1,647 3,301 6,495 ו ר ח ת א פו  העברות מקו
ם 4,081 983 1,158 לי  העברות בין מסלו
7,653 4,284 5,728 

 העברות צבירה מהקופה
ת (32) (840) (12)  העברות לקרנות פנסיה חדשו

ת (105,309) (92,224) (82,458) ו ר ח  העברות לקופות א
ם (4,081) (983) (1,158) י ל ו  העברות בין מסל

(83,628) (94,047) (109,422) 

 העברות צבירה, נשו (103,694) (89,763) (75,975)

ם) השנה 67,176 88,063 189,403 י ת(הפסד צאו ת על הו סו  עודף הכנ
4,508,196 4,802,468 5,109,791 

לת שנה 248,926 227,089 198,093  הוסף ־ העודף הכספי לתחי
 פחות - העודף הכספי לסוף שנה (269,510) (248,926) (227,089)

 זכויות העמיתים ליום 31 באוגוסט 5,089,207 4,780,631 4,479,200

 הכאורים המצורפים מהווים הלק כלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
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 קרן השתלמות למורים בבתי י הספר העל - יסודיים במפללות ובסממדים -
 במסלול הרגיל

- כללי  באור 1

ם מוגבלת ל־ 0.0001 ש״ח כל חבר. נה חברה מוגבלת בערבות: ערבות החברי ת הי ו מ ל ת ש ה  א. קרן ה

ם, י די סו ם העל- י רי צר והחינוך), מנציגי ארגון המו י האו ה(משרד נ י ן מורכב מנציגי המד ן הקר ו רי  דירקטו
י ומנציג גוף או ארגון ציבורי מ ו ק מ ן ה  נציגי מרכז השלטו

ן ו ל הרגיל של 6 שנות חסכ ו ל ס מ : ה ן והלים שני מסלולי חסכו נוך(רשת אורט). בקרן מנ ת חי ו ד ס ו יצג מ  המי
ה ל ם א י י ת כספ חו ו ת אחרי 3 שנים. ד ציאה להשתלמו י ן ו ו : חסכ ו נ י ל מקוצר, דהי אה לשנת שבתון, ומסלו צי י  ו

ל הרגיל. ו ת המסל  כוללים רק א

ת נה קרן השתלמו ל הרגיל הי נרים במסלו ם במכללות וסמי י י ד סו ת למורים בבתי ספר על י ו מ ל ת ש ה  קרן ה
ל ד - 1964. המסלו ״ כ ש ת ת גמל) ה פו סה (כללים לאישור ולניהול קו ס הכנ ת מ ו תה בתקנ ם כמשמעו רי ת למו ד ח ו י  מ

ת ם במכללו י י ד סו ת למורים בבתי ספר על י ן של קרן ההשתלמו ו ד משני מסלולי החסכ ח  הרגיל הינו א
ת שכרם על פי דירוג עובדי הוראה. ם א י ל ב ק ל מיועד למורים אשר מ ו נרים. המסל  וסמי

ת: י כנ  עיקרי התו
רתו של העובד. ק הן 8.4% ממשכו י ס ע מ  הפרשות העובד הן בשיעור של 4.2% והפרשות ה

כה ל-7 ול־ 8 שנים. א בת 6 שנים וניתן להארי י ן ה ו ת החסכ פ ו ק  ת
א רשאי לצאת לחופשת ה ת, י ם אותו בחופשת השתלמו י כ ז מ ם ה י א נ ת ר כל ה ח לא א מי ו כדין ו  עובד ששילם תשלומי

. ן פת חסכו דים שלמה עבור כל תקו מו ת עד שנת לי  השתלמו
ך 7 או 8 שנים ס ח י ש . מ ת בשיעור 66.66% ממשכורתו ה מענק השתלמו א ר ו ה ת יקבל עובד ה ו מ ל ת ש ה פת ה  בתקו

. ה מ א ת ה קבל מענק בשיעור של 77.77% או 88.88% ב  י
נה. ו ם על פי תקנ י ת ותשלומים אחר צאו רי הו ת החז ו מ ל ת ש ה ה בשנת ה תי ת לעמי מ ל ש  הקרן מ

ת ההנהלה. ו ט ל ח ה ן הקרן ו ו ר בתקנ ם לאמו א ת ה ם לו ב רי חז ו מו ותי נ ת חברותו בקרן, חסכו ק א י ס פ ת אשר מ  עמי

הלת בנאמנות ה המנ ר ב ח פת הגמל על שם ה ום 1 בינואר 2011 נערך הליך הרה ארגון במסגרתו נרשמו נכסי קו  ב. בי

ה פ ו ק ת של ה ו י ו ב י ת כל ההתחי הלת נטלה על עצמה א פת הגמל. בנוסף, החברה המנ תי קו בת עמי  לטו

חסי ם י ו ת לסי ו ב י י ח ת ה ת ה פה וצדדים שלישיים כולל א תי הקו ם הרה ארגון) כלפי עמי ר ה ט ר ב ח ה ) ת י ד י ג א ת  ה

ד בגין עובדיה.  עובד מעבי

ם לשינוי ת מ א ת ר ותקנון), לצורך ה י כ תז ת של החברה( ו ד ג א ת ה י ה כ מ ס מ רת הרה ארגון אושרו שינויים ב  במסג

ה ל־ ״עגור ר ב ח ן לחברה המנהלת, ותקנון קופה. כמו כן שונה שם ה ו נויים כללו, בין היתר, תקנ  המבני. השי

. ת״  חברה לניהול קופות גמל וקרנות השתלמו

ם משוערכות תי ות העמי י ן במשרד האוצר, זכו ח והחסכו ק ההון, הבטו ות רשות שו  בעקבות הרה ארגון ועל פי הנחי

י ניהול על פי מ ן ובניכוי ד ת של הקר ק ההשקעו י את ת ם לתשו א ת ה  החל מה־1 בינואר 2011 (מועד המעבר) ב

ת בפועל. צאו  הו

ת ו צג ם כמו י ת י מ ע ות ה י תרת זכו פה לבין י י נקבע לראשונה כהפרש בין שווי נכסי הקו  העודף הכספ

ם ליום 1 בינואר 2011 (ראה גם ביאור 2(ג) להלן). י ת הכספי חו  בדו

ם תי עד לעמי ו ל הלכתי) - המי ל הכללי, ״הלכתי - כשר״(מסלו ו והלים 3 מסלולי השקעה : המסל פה מנ  ג. בקו

. ל ״אג״ח״ מסלו ם בכפוף לכללי ההלכה היהודית, ו נ ו ת כספי חסכ נים להשקיע א י י נ  המעו
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י ־ הספר העל - יסודיים !מהללות ו!סמינדים ״ ת !  קרן השתלמות למורים !
 !מסלול הרגיל

- פללי(המשך)  באור 1

 ד. הגדרות

 בדוחות בספיים אלה -

ל הרגיל נרים במסלו ים במכללות ובסמי די סו ת למורים בבתי - הספר העל - י  הקופה - קרן השתלמו

ת בע״מ ת גמל וקרנות השתלמו פו  ההברה המנהלת - ״עגור״ חברה לניהול קו

ה - 2005. ״ ס ש ת ת גמל) ה פו ם(קו י סי נ נ ח על שירותים פי קו ק הפי  חוק קופות הגמל - חו

ד 1964. ״ ם לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ י כלל סה( ס הכנ ת מ ו  תקנות מס הבנסה - תקנ

. ן ח וחיסכו טו , בי ן ק ההו  רשות שוק היזון - רשות שו

ן במשרד האוצר. ח וחיסכו טו ן בי ה על רשות שוק ההו נ ו מ מ  הממונה - ה

סה ובתקנות הפיקוח נ ס הכ ות מ  צדדים קשורים - כמשמעותם בגילויי דעת של לשכת רואי חשבון בישראל, בתקנ
, התשע״ב-2012. ם) י ם על גופים מוסדי ים(קופות גמל) כללי השקעה החלי ננסי  על שירותים פי

ם שנתיים), התש״ע, 2010. י י ת כספ חו ת ניירות ערך(דו ו דרתם בתקנ  בעלי עניין - כהג

. ה ק י ט ס י ט ט ס ת ל י ז ת הלשכה המרכ מ ס ר פ מ ם לצרכן כפי ש י ר י ח מ ד ה ד  מדד - מ

11 



י י הספר העל - יסודיים !מכללות(!סמינרים ״ ת !  קרן השתלמות למורים !
 !מסלול הרגיל

 באוד 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית

 א. עיקרי המדיניות החשבונאית:

. ן ן ביטוח וחיסכו ה על שוק ההו נ ות הממו ם ערוכים לפי הנחי י י ת הכספ חו ו  1. הד

: רשות ן להל ח( טו הבי ן ו סכו , החי ן ת רשות שוק ההו ראו ם להו א ת ה ם ב חי ו ו ם נערכו בערכים מד י י ת הכספ חו ו  2. הד
ת נאו ת גמל תשכ״ד - 1964) וכללי החשבו פו סה (כללים לאישור וניהול קו ס הכנ ת מ ו ם לתקנ א ת ה ב  שוק ההון) ו

ת גמל. פו ם בקו י בל  המקו
ם נומינליים. נותיה באופן שוטף בשקלים חדשי ת חשבו הלת א  הקרן מנ

ר בתת סעיף 4 להלן. ו מ א ס מצטבר, למעט ה א לפי בסי י ם ככלל ה י י ת הכספ חו וח בדו ו טת הדי  3. שי

ם י ת י מ ע נות של ה ה נכללים במסגרת החשבו פ ו ק ה ם והעברות מ מי ם והעברות לקופה ותשלו לי  4. תקבו

ם לי ים תקבו י ו נ ח על השי ן או הדו ז א מ , לפיכך לא נרשמו במסגרת ה ה מ א ת ה יתם או עם פירעונם ב  עם גבי

טרם שולמו. ה ו בות שנצברו בסעיף ז  או חו

ה נכללות פ ו ק ת ה ו א צ ו ה ת וכן מ ו ר ח א ת ה ו י ת הכספ תרו ת ומהי ו ת מהשקע סו ת - הכנ צאו הו ת ו סו  5. הכרה בהכנ
. תן ו ת עם התהו צאו הו ת ו סו נ  בדוח על הכ

ם י מדנ ש באו מ ת ש ה הלה נדרשת ל ם, ההנ בלי נאות מקו ם לפי כללי חשבו י י ת הכספ חו ו ם - בעריכת הד י נ מד  6. או
ות, על נתונים בדבר י יבו ם והתחי כסי ם בדבר נ חי ו ו נים המד ם, אשר משפיעים על הנתו י נ מד  ובהערכות האו

ווח. יובהר ת הדי פ ו ק ת ת ב צאו הו ת ו סו ם וכן על נתוני הכנ י י ם גילוי בדוחות הכספ ה ות שניתן ל י ת תלו ו י בו י  התחי
ם אלה. י נ מד ת שונות מאו ו ת בפועל עלולות להי ו א צ ו ת  כי ה

12 



 קין השתלמות למודים כבתי י תספר תעל ־ יסודיים במכללות ובסמינרים
 כמסלול תרגיל

 באוד 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)

 ב. הערכת נכסי והתחייבויות הקופח:

 השקעות ליוס 31 באוגוסט, 2020 ו-2019 נבללו במפורש לתלו:

 הגדרות נוספות בסעיף זה:

 1. שווי מזומנים:
ת לזמן קצר שהופקדו בבנק ו נ ת שנזילותן גבוהה הכוללות, בין היתר, פקדו ם נחשבות השקעו י מנ ו  כשווי מז

ם מוגבלים בשעבוד. נ ם ואשר אי ם לא עלתה על שלושה חודשי ה שם בעת ההשקעה ב מו פה עד למועד מי התקו  ו

 2. ניידות ערד סחירים:

ווח. ן למועד הדי ו ם האחר י ק ס ע ם - לפי השער שפורסם בבורסה ליום ה רי  ניירות ערך סחי
 בארץ

ווח, ן בישראל לתאריך הדי ו ם האחר י ק ס ע  ניירות ערך סחירים - לפי השער שנקבע לנייר הערך, ביום ה
ום גים לי ן היצי פי א נסחר ולפי שערי החלי ר בו הו ד ס ו ק מ  בחדיל בבורסה בחו״ל או בשו

וח. ו ך הדי ן בתארי ם האחרו י ק ס ע  ה

ווח, ך הדי ן בישראל לתארי ו ם האחר י ק ס ע ון שנקבע לנייר הערך, ביום ה  קרנות להשקעות ־ לפי שער הפדי
א נסחר. ו סדר בו ה  משותפות בנאמנות בבורסה או בשוק מו

ם לעיל. רי ר בניירות ערך סחי  נגזרים סחירים - כאמו

. כה במכרז ו ם למודל השערוך שנקבע ע״י החברה הז א ת ה  ־ ב
ת לכך ששווי הנייר ו קצי די נ ת כאשר ישנן אי ת ועדת השקעו ט ל ח ה ם ל א ת ה - ב
פה לעיל או שלא ניתן להעריכו ל לפי החלו ב ק ת מ י ה ו ת מהשו תי  חורג משמעו

ת החלופה לעיל. ו  באמצע

ם י ד פיננסי מוכר, שמתקבל ס ו ה או של מ ע ק ש ה וחים של קרן ה ו ם לדי א ת ה - ב
ת לשנה לפחות. ח  א

נה ע״י ועדת השקעות. ה שמו ח מ ו ם להערכת מ א ת ה  ־ ב
 ־ לפי מודל בלק אנד שולס.

ת כהפרש בין השווי צג  ־ נכללים ע״פ שוויה ההוגן של כל עסקה, אשר מו
תרת . י ת בגין העסקה י ד ת העתי ו ב י י ח ת ה ז ה ו ז די בקי כס העתי ן של הנ ו  המהו
צגת ם מו י די ם העתי כסי ת על הנ ו י ד ת העתי ו י בו י ת הנובעת מעודף ההתחי כו  ז

יתרות זכות. ם ו כאי  בסעיף ז

. כה במכרז ו ם למודל השערוך שנקבע על-ידי החברה הז א ת ה - ב

ק הנכס. פי רז או ממנ ד הפיננסי האו ס ו מ ה ט מ טו ם לצי א ת ה  ־ ב

 3. גיירות ערך לא סחירים:
 אגרות חוב קונצרניות

 קרנות השקעה

ות י  מנ
ה  כתבי אופצי

ים לא די ם עתי י ז  חו
ם רי  סחי

ואות נות והלו  פיקדו

 ניירות ערך מורכבים
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 קרן תשתלמות למורים בבתי ״ תספר תעל ״ יסוריים במכללות ובסמינרים -
 במסלול תרגיל

 באוד 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)

ם י ר י ח  ניירות ערך ס
ת. עת ועדת ההשקעו ק ־ לפי קבי ס פ ו ר בהם ה ח ס מ ה  ש

ה סעיף 4 להלן. א  דיבידנד לקבל ־ ר

 ריבית לקבל ־ ראה סעיף 4 להלן.

ד - נכללות לפי המדד שפורסם לאחרונה לפני תאריך הדיווח. ת למד ו ד  יתרות הצמו
בות במטבע  יתרות הנקו

ת לשער דו  חוץ או צמו
 מטבע חוץ ־ לפי השער היציג הידוע לתאריך הדיווח.

 4• ריבית, דיבידנד וסכומים לקבל בגין השקעות

טרם ום ^-EX ו ת י ה אשר עברה א ר י ח ה על הריבית) על אגרת חוב ס ד מ צ  ריבית לקבל - ריבית(לרבות הפרשי ה

. ן ה עד לתאריך המאז ל ב ק ת  ה

. ן ז ך המא ל עד לתארי ב ק ת טרם ה ן ו ז א מ ך ה  דיבידנד לקבל - דיבידנד שהוכרז לפני תארי

טרם ת יום EX-n ו רה, אשר עברה א ה על הקרן) של אגרת חוב סחי ד מ צ (לרבות הפרשי ה  פדיון לקבל - קרן

. ן לה עד לתאריך המאז ב ק  הת

 ג. זכויות העמיתים:
ם תי ת שהגיעו לכלל העמי ו י ו כ ת הז קפה א ם לא שי י י ם בדוחות הכספ י ת י מ ע ות ה י  עד 31 בדצמבר 2010 יתרת זכו
ה ת של הקרן שהי ו ד ג א ת ה ן ה ו ם לתקנ א ת ה ם בפועל חושב ב תי יות העמי ת או בפרישה. שיעור זכו ציאה להשתלמו  בי

קף במועד זה.  בתו

ות שהשתמעו י בו י י להתחי ן ביטו ת ם ללא מ ת נכסי ם שיקפה הצטברו תי תרת זכויות העמי ר י  עד למועד האמו
ת העובד ו צגת הפקד י ם מי תי י יות העמ תרת זכו ם 1 בינואר 2011 י ו י קף במועד זה. החל מ ה בתו ן הקרן שהי ו  מתקנ
תרת ת בפועל. י צאו ת ובניכוי דמי ניהול על פי הו ו ק ההשקע ת תי א ו ש ספת ת ד בתו ת המעבי ו ד ק פ ה ספת 89% מ  בתו

. ד נרשמות לזכות העודף הכספי ת המעבי ו  הפקד

 ד. שיעורי השינוי במדדים נבהדיס(באהוזיס):
 לשנה שנסתיימה ביום

 31 באוגוסט
2018 2019 2020 

(מדד ידוע) (0.60) 0.50 1.40 ן ם לצרכ רי  שיעור העליה(ירידה) במדד המחי
ב (4.89) (3.47) 0.22  שיעור העליה(ירידה) בשער החליפין של הדולר של ארה״

 שיעור העליה(ירידה) בשער החליפין של היורו 2.81 (7.64) (1.15)
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 קרן השתלמות למורים בבתי - הספר העל - יסודיים במכללות ובסמינרים י
 במסלול הרגיל

 באוד 3 - חייבים ויתדות חובה

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ה

ם 853 3  אחרי
 ריבית ודיבידנד לקבל * 1,032 3,038
3,041 1,885 

ם נוספים, ראה גם ביאור 14א(2). בי י  לגבי חי

 * לגבי ריבית ודיבידנד לקבל, ראה גם באור 2ב(4).

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש׳׳ה
 סה׳׳כ כללי הלכתי סה׳יכ

3 3 853 
3,038 2 3,036 1,032 
3,041 2 3,039 1,885 

ם  אחרי
 ריבית ודיבידנד לקבל

ת מ-1 ו ח הינן קטנ ״ ג א ל ה ת במסלו תרו ת י מ ד ו ק ן ה ; בשנת החשבו ד ב ל ל הכללי ב ת הינן בגין מסלו תרו ן י  * בשנת החשבו
 אלפי ש׳יח ולכן אינן מוצגות.

 באוד 4- נבטי חוב סחירים
 מצרפי

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי שי׳ה
ת 1,340,972 1,408,381 ו י ת ל ש מ  אגרות חוב מ

ות: י ב קונצרנ  אגרות חו
ה 1,292,882 1,148,140 ר מ ה  שאינן ניתנות ל

ה 6,115 10,156 ר מ ה  שניתנות ל
ת 1,298,997 1,158,296 רו ב קונצרניות סחי  סך הכל אגרות חו
2,566,677 2,639,969 
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 קרן השתלמות למורים בבתי י הספר העל ״ יסודיים במכללות ובסמינרים י
 במסלול הרגיל

 כאור 5 - נכסי חוב שאמם סחירים

 ליום 31 כאוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש׳׳ח

42,724 67,584 

3,992 3,054 
21,617 16,148 
1,728 1,474 

70,061 88,260 

ת: ו י צרנ נ בקו  אגרות חו
 שאינן ניתנות להמרה

נות בבנקים  פקדו
ם תי ואות לעמי  הלו
ם ואות לאחרי  הלו

 היתרות מוצגות על פי שווי הוגן ־ ראה גם ביאור 2ב3 לעיל.

ל הכללי בלבד ו ת הינן בגין המסל תרו  * הי

 כאור 6 - מניות סחירות

 ליוס 31 כאוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ח
ת 690,882 842,139 רו  מניות סחי

ת 1,511 רו  מניות לא סחי
ות 692,393 842,139 י  סך הכל מנ

ל הכללי בלבד ו ת הינן בגין המסל תרו  * הי
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 קרן השתלמות למורים בבתי ־ תספר תעל ־ יסודיים במכללות ובסמינרים -
 במסלול הרגיל

 כאור 7 - השקעות אחרות
 מצרפי

 א. הרכב:
 ליום 31 באוגוסט

2019 2020 
 אלפי ש״ח

950,750 1,169,134 
27,852 91,186 
13,585 7,320 
27,332 44,035 
1,715 362 

1,021,234 1,312,037 

231,878 300,127 
517 7,628 

232,395 307,755 
1,253,629 1,619,792 

98,196 81,551 

 השקעות אחרות סחירות
ל  קרנות ס

ת ו אמנ  קרנות נ
ם נגזרים רי  מכשי
ים בנ ם מו  מוצרי

ות  אופצי

 השקעות אחרות שאינן סחירות
ה * ע ק ש  קרנות ה
ם נגזרים רי  מכשי

ות ת שניתנו בשל אופצי ו נ ך הבטחו  ס

ם נגזרים: ם לגבי השקעה בנכסי  ב. פרטי
: י ך הדוח הכספ ות שנעשו לתארי ננסי ת הפי ו א ק ס ע צג במונחי דלתא של ה ס, המו ם החשיפה, נטו לנכס הבסי ו כ  להלן ס

סט ו ג  ליום 31 באו
2019 2020 

 אלפי ש״ח
׳ף 20,565 12,479 ׳ ות בישראל על מדד המעו ת אופצי ות באמצעו י  חשיפה למנ

ח (699,637) (444,580) ״ ט מ / ל ק ם ש י די ים עתי ז ת חו  חשיפה למטבע חוץ באמצעו

 * ראה גם ביאור 14ב.
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 קרן השתלמות למורים בבתי י הספר העל ״ יסודיים במכללות ובסמינרים ״
 במסלול הרגיל

 כאוד 7 - השקעות אחדות(המשך)

ם לי ו  לפי מסל
 א. הרכב:

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ח
 כללי הלכתי אג״ה סה׳יכ כללי הלכתי אג׳יח סה׳יכ

 השקעות אחדות סחירות
7 3V, ו J U 1 4ג 1 169 1 חג 

1 , 1 0 7 , 1 J T 
 976 ? 1 גג?

1 L , 7 L O 
1 1 St 07S 
1 , 1 1 1 , 7 / J 

Sn ז ר ו ו ־ ר ד  ד

• V/ J 1 IJ ljת 91,186 91,186 27,852 27,852 ׳״ ו אמנ  קרנות נ
ם נגזרים 7,320 7,320 13,585 13,585 רי  מכשי
ים 44,035 44,035 27,332 27,332 בנ ם מו  מוצרי
ות 190 172 362 1,347 368 1,715  אופצי

130_ 13,953 1,007,151 _1,3_12̂0_3_7_ 233 _20t41_8_ _lt2_9_l2_386 

 השקעות אחרות שאינן
 סחירות

 קרנות השקעה 300,127 300,127 231,878 231,878
ם נגזרים 7,628 7,628 517 517 רי  מכשי

 i.7.55?30״״ 307,755 395_322_2__ __ 395_2322
1,253,629 130 13,953 1,239,546 1,619,792 233 20,418 1,599,141 

ת שניתנו בשל ו נ  סך הבטחו
ות: 78,134 3,417 81,551 96,389 1,807 98,196  אופצי

ם נגזרים: ה בנכסי ע ק ש ם לגבי ה  ב. פרטי
: י ח הכספ ך הדו ות שנעשו לתארי ננסי ת הפי ו א ק ס ע א של ה ת ל צג במונחי ד ס, המו פה, נטו לנכס הבסי ם החשי ו כ  להלן ס

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש׳יח
 כללי הלכתי אג״ה סה״כ כללי הלכתי אג׳׳ח סהי׳כ

ת ו ע צ מ א ות ב י  חשיפה למנ
ד ד ות בישראל על מ  אופצי

׳ף ־ 20,565 ־ : 20,565 - = 12,479 ־ 12,479 ׳  המעו

 חשיפה למטבע חוץ
ים די ם עתי י ז ו ת ח  באמצעו

ח (706,957) 7,320 ־ (699,637) (458,165) 13,585 - (444,580) ״ ט מ / ל ק  ש
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 קרן השתלמות למורים בבתי י תספר תעל י יסודיים במכללות ובסמינרים
 במסלול הרגיל

 כאור 8 - זכאים ויתרות זכות
 מצרפי

 ליום 31 באוגוסט
2019 2020 

 אלפי ש״ח
ת בעי׳מ 1,007 1,244 ת גמל וקרנות השתלמו פו  עגור חברה לניהול קו

סה 77 19 נ ס הכ  מ
נוך 402 363  משרד החי

ם 994 1,078  אחרי
ת החלפה * 7,430 19,173 ו א ק ס ע ים ו די ם עתי י ז ו ות, ח ות בגין אופצי י בו י  התחי
21,877 9,910 

 * ראה באור 7ב מצרפי באשר לחשיפה בגין חוזה עתידי.
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 קרן השתלמות למורים בבתי ״ הספר העל ״ יסודיים במכללות ובסמינרים ״
 במסלול הרגיל

 כאור 9 - רמי ניהול
ל: יהו  א. פירוט דמי הנ

 לשנה שהסתיימה כיום
 31 כאוגוםט

2018 2019 2020 
 אלפי ש״ה

י ניהול 11,888 11,053 11,049 מ  ד

: ם י ת י מ ע י הניהול מ  ב. שיעור דמ

 לשנה שהסתיימה כיום 31 באוגוסט
2018 2019 2020 

% 

2 2 2 
ת ראו ת לגבות על פי הו הלת רשאי י הניהול שהחברה המנ  שיעור דמ

ן  הדי

הלת בפועל 0.24 0.24 0.25 צע שגבתה החברה המנ  שיעור דמי הניהול הממו
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 קרן תשתלמות למורים בבתי ״ תספר תעל י יסודיים במכללות ובסמינרים
 במסלול תרגיל

 כאור 10- הוצאות ישירות
 מצרפי

 לשנה שהסתיימה כיום
 11 ו*ו%ו1וי*ד4

Zvlo Zvl7 
 אלפי ש יח

רה של ניירות ערך 1,576 1,154 1,028 מכי ה ו י  עמלות קנ

רה של ניירות ערך 496 526  עמלות דמי שמי

ת * 25 40 34 ו ר י ת לא סח  עמלות השקעו
: י נ ת ניהול חיצו  עמלו

ות השקעה 6,643 4,239 2,848  בגין השקעה בקרנ
ם מחוץ לישראל 430 92 127 ה בנכסי ע ק ש  בגין ה

ל בישראל 27 2  עמלות בגין קרנות ס
ל מחוץ לישראל 1,596 1,184 1,104 ות ס  עמלות בגין קרנ
4,079 5,517 8,696 

5,667 7,207 10,297 tilUUVJti * 5 ל * 1 : ר י 1 ^ X  י*ז* 1
11 » A ׳ | « • V I I ׳ P I I ' J it tylJit S J tt ן V 

tר ריר 1־ v1\\״S ו רד ריוו ואורו ו  * ר1ר1ר

ן נכסים  שיעור מתוך ס
 לתום שנה קורמת

 לשנה שנסתיימה כיום 31
 כאוגוםט

2018 2019 2020 
רה של ניירות ערך 0.03% 0.02% 0.04% מכי ה ו י  עמלות קנ
רה של ניירות ערך** 0.01% 0.01%  עמלות דמי שמי

ת לא סחירות* * * *  עמלות השקעו
: י נ ת ניהול חיצו  עמלו

ות השקעה 0.140/0 0.090/0 0.07%  בגין השקעה בקרנ
0.03% 0.03% 0 ל 030/0. ות ס  עמלות בגין קרנ

ן מ־ 0.01% ט  * ק
ן דמי שמירה  ** לא נגבו בשנת החשבו
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 קדן השתלמות למודים בבתי - הספד העל ״ יסודיים במכללות ובסמינדים -
 במסלול הדגיל

 ביאור!! - תשואת מסלול ההשקעה

אה  תשו
צעת ת נומינלית ברוטו ממו אה שנתי  תשו
 נומינלית

סט ברוטו ו ג מה ביום 31 באו י  לשנה שנסתי

2020 
% 

 כללי 1.47
 הלכתי(כשר) (0.82)
״ח (0.43)  אג

 2019 2018 2017 2016 שנים
% % % % % 

2.73 1.3 4.36 4.55 2.04 
1.69 0.67 2.19 5.66 0.85 
1.22 1.47 0.91 1.05 3.14 

 באור 12- יתדות ועסקאות עס כעלי ענייו וצדדים קשורים

רים  א. יתרות חובה ו-(זכות) עם בעלי ענייו וצדדים קשו
 ליום 31 באוגוסט

2019 2020 
 כאור אלפי ש״ה

הלת 8 (1,007) (1,244) ת בעי׳מ ־ החברה המנ ת גמל וקרנות השתלמו פו  עגור חברה לניהול קו

נוך 8 (402) (363)  משרד החי
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 כאור 12- יתדות ועסקאות עם כעלי ענייו וצדדים קשורים(המשך)

ם: רי ם קשו צדדי ת עם בעלי עניין ו ו א ק ס  ב. ע

 לשנה שהסתיימה כיום
 31 כאוגוםט

2018 2019 2020 
 אלפי ש׳יה

ת 11,888 11,053 11,049 ל ה נ מ  דמי ניהול לחברה ה

 כאור 13- מיםים כארץ

ס ות מ א פועלת בכפוף לתקנ הי ס הכנסה, ו דרתה בסעיף 47 בפקודת מ פת גמל מאושרת, כהג א קו פה הי  א. הקו
 הכנסה.

דה. ת הפקו סה ובכפוף להוראו נ ס הכ דת מ ס בארץ, לפי סעיף 9(2) בפקו מ ת מ רו ת הקרן פטו סו  ב. הכנ

פה שבה ת בתקו ו מ י ו ס גרות חוב מ ת שנצברה על אי בי פה מרי ת הקו סו ס הכנסה, הכנ דת מ  ג. על פי סעיף 3(ח) בפקו
ת במס. בו י ו בידי גוף אחר, חי ק חז  הו

 לשנת שהםתיימתכיום
 31 באוגוסט

2018 2019 2020 
 אלפי ש״ה

ת בניירות ערך זרים בחו׳׳ל 4,057 3,816 3,731 ם בגין השקעו י ס  מ

ל הכללי בלבד ו ת הינן בגין המסל תרו  * הי
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 כאור 14- התחייבויות תלויות והתקשרויות
ת בגין: חדו ו ת מי ו י ות והתקשרו י ות תלו י בו י ת התחי ו מ י י ן ק ז א מ  לתאריך ה

ה בנסיבות שפורטו ר ב ח ת על ה בו י י ל, התח ו על פיו מטי ת שהותקנ ו יח ־ 1958 , ותקנ ׳ ק הגנת השכר התשי  א. 1. חו
עדם בדרך של העברת לקו במו דים לקופה עבור עובדיהם אשר לא סו בות של מעבי , בגין חו ו ק ובתקנותי  בחו

ד. פה ע׳׳י המעבי ם לקו י  כספ
ק הגנת השכר ח חו ו רת הודעות) התשל״ו - 1976, שנקבעו מכ מסי ת הגנת השכר (פרטים ו ו ם לתקנ א ת ה  ב
תר גם ם לגבי עובדיו, הכוללים בין הי ר לחברה פרטי ד למסו ווח על המעבי בת די ת חו מ י י ח - 1958, ק ״  התשי
פת הגמל. כמו כן, על ם לקו ד בתשלו ם של העובד והמעבי ק ל מי ח ת שכר העבודה ששולם להם, סכו  א
וחד על שינוי בשכר או בביטוח במי ם אלו ו ד לדווח באופן שוטף לקופה על שינויים בחלק מפרטי  המעבי
דע ת כל המי ם לחברה א סרי ם מו נ ם אי י ק י ס ע מ ת הנ׳יל, רוב ה ו ר בתקנ  העובדים בקופה אחרת. למרות האמו

. ם ה  הנדרש מ

בית החשב הכללי בתוספת רי ם הינו בסך של כ-5,450 אלפי ש״ח, ו די ן חובות המעבי מד ן או ז א מ ך ה  2. לתארי
ם לסך של כ ת ס ם, מ ם אחרי י ר ד ס שבת עד ליום הגשת תביעות ו/או ה  בסך של כ־ 197 אלפי ש״ח, המחו

 כ-5,647
ספת ריבית חשב כ- 5,600 אלפי ש׳׳ח). סט 2019 בתו ו ג ום 31 באו ח(לי ׳  אלפי ש׳

ם כוללים, בין היתר, מכתבי י י ט פ ש מ ם ה כי ך של טיפול על ידי החברה, כאשר ההלי ם בתהלי מצאי ת נ בו  החו
תרת . י ם הרשמי י ס כ נ ה לפועל וכונס ה א צ ו ה ת ה ו ת וגביה באמצע ו ם, תביעות משפטי , הסדרי  התראה

ם לעיל. חי בות הפתו ת הערכת החו נה כוללת א ם אי י י ם בדוחות הכספ בי י  החי

ד כ- 87,295 ק ת ש א ) ח ״ ות לקרנות השקעה של כ־201,137 אלפי ש י בו י תרת התחי , לקופה י ן ז ום המא  ב. נכון לי
 אלפי ש״ח).

ה דוח כספי החברה המנהלת. א ת נוספות ר ו י  ג. לגבי תביעות והתקשרו
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